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1. INTRODUCCION 
 

El Código de Conducta relativo a las inversiones financieras tiene como objetivo primordial 

regular la actuación de la entidad Mutua Balear, mutua colaboradora con la Seguridad Social nº 

183 en la realización de las inversiones financieras temporales en el mercado de valores, 

aplicando los principios y recomendaciones del Acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo 

de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, por el que se aprueba el código de conducta 

relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro. 

Mutua Balear, mutua colaboradora con la SS nº 183,  en el desarrollo de sus funciones y por lo 

que hace referencia al capítulo de inversiones, se rige por la normativa que le es de aplicación, 

en especial la contenida en el Real Decreto 1622/2011, de 14 de noviembre, por el que se 

modifica el Reglamento sobre colaboración de las mutuas aprobado por el Real Decreto 

1993/1995, de 7 de diciembre. 

 

Artículo 30. Recursos Financieros 

1. Los recursos financieros de la Seguridad Social administrados por las mutuas de accidentes 

de trabajo y enfermedades profesionales de la Seguridad Social se gestionarán a través de los 

correspondientes servicios de tesorería en los términos y condiciones que establezcan las 

disposiciones de aplicación y desarrollo. Dichos servicios de tesorería deberán mantener un 

saldo medio anual conjunto dentro de los límites mínimo y máximo que se establezcan por el 

Ministerio de Trabajo e Inmigración. 

2. Los excedentes que en cada momento se produzcan sobre dicho saldo medio anual deberán 

materializarse en las inversiones financieras señaladas en el apartado siguiente. 

Dicha materialización deberá combinar seguridad y liquidez con la obtención de la adecuada 

rentabilidad. 

3. Las mutuas de accidentes de trabajo y enfermedades profesionales de la Seguridad Social 

solamente podrán adquirir valores que se concreten en activos financieros emitidos por el 

Estado, o por otras personas jurídicas públicas nacionales que cuenten con la calificación 

crediticia mínima que se establezca, otorgada por una agencia de calificación reconocida por la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores y que estén admitidos a negociación en un mercado 

regulado o sistema multilateral de negociación. 

Teniendo en cuenta lo anterior y en orden al debido conocimiento de estas inversiones de las 

mutuas, bastará con que la operación formalizada se comunique al Ministerio de Trabajo e 

Inmigración dentro del plazo de un mes desde la fecha de su realización, dando cuenta 

asimismo a la Tesorería General de la Seguridad Social. 

4. La enajenación de valores que formen parte de la cartera de las mutuas, cuando no sea para 

su sustitución, requerirá la autorización previa prevista en el artículo 22 del Real Decreto 

1221/1992, de 9 de octubre, sobre el patrimonio de la Seguridad Social. 

No obstante, cuando la enajenación venga exigida para garantizar el saldo medio anual mínimo 

establecido para los servicios de tesorería, se llevará a cabo directamente sin que se requiera 

autorización previa, dando cuenta inmediata al Ministerio de Trabajo e Inmigración. 

 



M
U

TU
A

 B
A

LE
A

R
, 
M

U
TU

A
 C

O
LA

B
O

R
A

D
O

R
A

 C
O

N
 L

A
 S

E
G

U
R
ID

A
D

 S
O

C
IA

L 
N

º 
1
8
3
, 
S
E
G

Ú
N

 R
E
G

IS
TR

O
 O

F
IC

IA
L 

D
E
L 

M
IN

IS
TE

R
IO

, 
C
.I
.F

. 
G

 0
7
0
4
6
1
9
6
 

 
Subdirección General Financiera 

Resumen de operaciones con inversiones financieras 

 

 
 3/6 

5. Sin perjuicio de lo establecido en el párrafo segundo del apartado anterior, las mutuas 

deberán mantener en cada momento del ejercicio económico al menos un importe de su activo 

equivalente al montante del 80 por ciento de sus reservas, materializado en efectivo o en algún 

tipo de activos financieros de los recogidos en el apartado 3.» 

 

 

2. PRINCIPIOS EN LA GESTION DE LAS INVERSIONES 
 

La entidad Mutua Balear velará en todo momento, como principio básico de su política de 

inversiones, por la preservación del patrimonio de la Seguridad Social y de su Patrimonio 

Histórico y la política de inversiones se ajustará a los términos de la normativa que rige su 

actividad, seleccionando aquellas inversiones que cumplan las siguientes premisas: 

 

 Rentabilidad 

 Seguridad 

 Liquidez 

 

Para cumplir con estos principios, todas las adquisiciones realizadas en 2019 proceden de deuda 

pública del estado español a plazos entre 10 y 15 años para asegurar una mínima rentabilidad, sin 

que la seguridad y liquidez de estos activos se vean mermados. 

 

3. LIMITES EN LA GESTION DE LAS INVERSIONES 
 

 La selección y  volumen de las inversiones financieras temporales vendrá marcado por las 

imposiciones legales de materialización de reservas y fondos propios, que marquen unos 

porcentajes mínimos de inversiones en el corto plazo. 

 Mutua Balear no ha realizado en el pasado ni acometerá en el futuro los siguientes tipos de 

operaciones (en tanto se mantenga la actual normativa) 

 

 Ventas de valores tomados en préstamo al efecto 

 Operaciones intradía 

 Operaciones en mercados de derivados financieros 

 Cualesquiera otras de naturaleza análoga 

 

No se han efectuado operaciones a corto plazo ni en otro tipo de operaciones que no sean en Deuda 

Pública del Estado español. 

 

4. COMITÉ DE INVERSIONES 
 

El comité de inversiones es el responsable del cumplimiento de la normativa legal y de los 

principios expuestos y está integrado por: 

 

 Responsable del departamento de Contabilidad 
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 Subdirector General Financiero 

 Responsable de Auditoría Interna 

 Director Gerente 

 

 

Este comité es el encargado de velar por la buena ejecución de las operaciones atendiendo a 

los principios que integran este código de conducta. 

Todas las operaciones de inversiones financieras realizadas en 2019 se ajustan a lo dispuesto en 

el código de conducta. 

 

 

5. OPERACIONES 
 
Durante 2019, ante la drástica disminución de rentabilidades en el mercado de Deuda Pública 
del Estado Español situándose la curva positiva más allà de los 10 años, la necesidad de 
disponer de remanente para futuras necesidades presupuestarias y el deterioro del resultado 
por el creciente aumento de las prestaciones económicas determinan finalmente una 
disminución de la cartera de inversiones por valor de 1.052.840,97€ 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

2019 2018 

21.736.248,47 22.789.089,44 

21.736.248,47 22.789.089,44 

21.736.248,47 22.789.089,44 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

21.736.248,47 22.789.089,44 

-1.052.840,97 

I.P.F. 

 
TOTAL CARTERA 

Variación neta cartera 

Emitidos por Org. Autónomos 

Emitidos por Emp. Privadas 

V.R.FIJA C/P (LETRAS DEL TESORO) 

V.R.FIJA C/P (ACT.L.EQUIV.A EFECT. -REPOS- 

) FONDOS DE INVERSION 

 

 
VALORES RENTA FIJA 

VALORES RENTA FIJA L/P 

Emitidos por el Estado 

Emitidos por C.C.A.A. 

Emitidos por Corp. Locales 
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DETALLE DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN 2019 

 

 

 

 

 

 

6. COMPOSICION DE LA CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS  
 

 

 

 

ADQUISICIONES

Entidad Depositaria TIPO INVERSION Descripción del Valor
Valor de 

Adquisición

Valor de 

Adquisición     (EX-

CUPON)

Nominal Fecha compra
Fecha 

vencimiento

Interés 

Nominal
TIR

BANKIA BCA PRIVADA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 2,35% VTO 30/07/33 614.064,21 613.999,83 500.000,00 01/08/2019 30/07/2033 2,35% 0,641%

BANKIA BCA PRIVADA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 1,85% VTO 30/07/35 1.734.901,64 1.734.749,59 1.500.000,00 01/08/2019 30/07/2035 1,85% 0,803%

BANKIA BCA PRIVADA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 0,60% VTO 31/10/29 1.027.723,29 1.027.000,00 1.000.000,00 02/08/2019 31/10/2029 0,60% 0,331%

COLONYA CAIXA POLLENÇA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 2,35% VTO 30/07/33 599.984,80 599.707,24 479.000,00 08/08/2019 30/07/2033 2,35% 0,481%

COLONYA CAIXA POLLENÇA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 1,95% VTO 30/07/30 399.069,67 398.907,15 338.000,00 08/08/2019 30/07/2030 1,95% 0,280%

4.375.743,61 4.374.363,81 3.817.000,00

AMORTIZACIONES

Entidad Depositaria TIPO INVERSION Descripción del Valor
Valor de 

Adquisición

Valor de 

Adquisición     (EX-

CUPON)

Nominal Fecha compra
Fecha 

vencimiento

Interés 

Nominal
TIR

BANKIA BCA PRIVADA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,60% VTO30/07/19 1.999.661,72 1.992.250,43 1.897.000,00 13/03/2009 30/07/2019 4,60% 4,000%

COLONYA CAIXA POLLENÇA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,60% VTO30/07/19 314.981,92 312.600,00 300.000,00 14/04/2009 30/07/2019 4,60% 4,090%

COLONYA CAIXA POLLENÇA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,60% VTO30/07/19 692.031,85 678.925,00 650.000,00 20/07/2009 30/07/2019 4,60% 4,049%

SANTANDER VALORES DEL ESTADO OBLIG. DEL ESTADO 4,60% VTO 30/07/19 523.650,24 522.579,01 500.000,00 27/02/2009 30/07/2019 4,60% 4,060%

SANTANDER VALORES DEL ESTADO OBLIG. DEL ESTADO 4,60% VTO 30/07/19 737.958,07 735.223,28 700.000,00 13/03/2009 30/07/2019 4,60% 4,000%

SANTANDER VALORES DEL ESTADO OBLIG. DEL ESTADO 4,60% VTO 30/07/19 416.978,67 410.677,30 400.000,00 15/06/2009 30/07/2019 4,60% 4,270%

BANKIA BCA PRIVADA VALORES DEL ESTADO OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,60% VTO30/07/19 997.562,47 989.900,00 950.000,00 15/04/2009 30/07/2019 4,60% 4,090%

5.682.824,94 5.642.155,02 5.397.000,00

9.355,47

4.317,58

3.603,67

4.460,52

0,00

0,00

0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000

Bankia Banca Privada

Banca March

Santander

Caixa Pollença

CaixaBank

Sabadell 

CARTERA INVERSIONES POR ENTIDAD
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Anexo detalle de inversiones financieras a 31/12/2019  

 

 

 

 

 

Este informe elaborado por la Subdirección Financiera de Mutua Balear ha sido presentado y 

aprobado en Junta Directiva de fecha 29 de julio de 2020. 

 

SUBDIRECCION GENERAL FINANCIERA 

 

 

 

Entidad Depositaria CODIGO ISIN Descripción del Valor
Valor de 

Adquisición

Valor de 

Adquisición     (EX-

CUPON)

Coste amortizado 

Cta 251 / 541
Nominal Fecha compra

Fecha 

vencimiento

Interés 

Nominal
TIR

BANCA MARCH ES00000122D7 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO30/04/20  4,00% 607.643,84 601.200,00 599.773,23 600.000,00 06/08/2010 30/04/2020 4,00% 3,969%

BANCA MARCH ES00000121G2 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/01/24  4,80% 476.418,85 472.550,00 488.494,71 500.000,00 30/03/2012 31/01/2024 4,80% 5,435%

BANCA MARCH ES00000123B9 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO30/04/21  5,50% 426.451,51 419.520,00 451.771,78 460.000,00 08/08/2012 30/04/2021 5,50% 6,864%

BANCA MARCH ES00000123K0 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/01/22  5,85% 389.245,89 383.999,80 347.462,37 334.000,00 09/05/2013 31/01/2022 5,85% 3,798%

BANCA MARCH ES0000012A89 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/10/27 1,45% 996.206,24 995.371,99 996.258,83 1.000.000,00 17/11/2017 31/10/2027 1,45% 1,500%

BANCA MARCH ES0000012B39 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO30/04/28 1,40% 995.130,00 995.130,00 995.923,57 1.000.000,00 30/01/2018 30/04/2028 1,40% 1,450%

BANCA MARCH ES0061012B88 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO30/07/28 1,40% 449.997,64 449.808,20 449.683,84 449.000,00 10/08/2018 30/07/2028 1,40% 1,379%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000121G2 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/01/24  4,80% 579.274,32 574.684,42 597.476,54 614.000,00 28/03/2012 31/01/2024 4,80% 5,546%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000122T3 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/10/20  4,85% 479.135,48 469.398,91 468.057,50 468.000,00 05/04/2012 31/10/2020 4,85% 4,798%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000123U9 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/01/23  5,40% 529.046,87 521.246,46 491.679,08 475.000,00 22/05/2013 31/01/2023 5,40% 4,154%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000122E5 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO30/07/25  4,65% 72.930,24 69.684,16 69.807,85 70.000,00 29/07/2013 30/07/2025 4,65% 4,696%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000123X3 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/10/23  4,40% 402.088,55 396.688,00 398.498,72 400.000,00 10/09/2013 31/10/2023 4,40% 4,501%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000128H5 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO31/10/26  1,30% 1.003.042,47 1.000.300,00 1.000.219,06 1.000.000,00 16/01/2018 31/10/2026 1,30% 1,295%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000128Q6 OBLIGACIONES DEL ESTADO 2,35% VTO 30/07/33 614.064,21 613.999,83 610.742,42 500.000,00 01/08/2019 30/07/2033 2,35% 0,641%

BANKIA BCA PRIVADA ES0000012E69 OBLIGACIONES DEL ESTADO 1,85% VTO 30/07/35 1.734.901,64 1.734.749,59 1.728.980,25 1.500.000,00 01/08/2019 30/07/2035 1,85% 0,803%

BANKIA BCA PRIVADA ES0000012F43 OBLIGACIONES DEL ESTADO 0,60% VTO 31/10/29 1.027.723,29 1.027.000,00 1.025.923,83 1.000.000,00 02/08/2019 31/10/2029 0,60% 0,331%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000122D7 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,00% VTO 30/04/20 499.148,38 483.656,87 495.276,12 496.000,00 09/02/2012 30/04/2020 4,00% 4,361%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000122T3 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,85% VTO 31/10/20 400.289,30 392.352,00 400.773,85 402.000,00 28/03/2012 31/10/2020 4,85% 5,195%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000123B9 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,60% VTO 30/04/21 517.199,45 490.000,00 497.960,50 500.000,00 26/04/2012 30/04/2021 5,50% 5,787%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000123B9 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,60% VTO 30/04/21 500.625,00 474.223,20 482.007,11 484.000,00 27/04/2012 30/04/2021 5,50% 5,790%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000121G2 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,80% VTO 31/01/24 300.397,90 287.925,92 301.875,29 313.000,00 29/11/2012 31/01/2024 4,80% 5,790%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000123U9 OBLIGACIONES DEL ESTADO 5,40% VTO 31/01/23 453.124,19 447.266,74 419.513,54 404.000,00 09/05/2013 31/01/2023 5,40% 4,042%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000122E5 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,65% VTO 30/07/25 516.386,30 493.200,00 496.190,98 500.000,00 29/07/2013 30/07/2025 4,65% 4,798%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000123X3 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,40% VTO 31/10/23 400.266,08 393.279,00 390.787,76 389.000,00 17/10/2013 31/10/2023 4,40% 4,260%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000128Q6 OBLIGACIONES DEL ESTADO 2,35% VTO 30/07/33 599.984,80 599.707,24 596.379,82 479.000,00 08/08/2019 30/07/2033 2,35% 0,481%

COLONYA CAIXA POLLENÇA ES00000127A2 OBLIGACIONES DEL ESTADO 1,95% VTO 30/07/30 399.069,67 398.907,15 396.732,70 338.000,00 08/08/2019 30/07/2030 1,95% 0,280%

SANTANDER ES00000122T3 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,85% VTO 31/10/20 496.214,42 480.667,84 497.745,25 500.000,00 22/06/2011 31/10/2020 4,85% 5,377%

SANTANDER ES00000123K0 OBLIGACIONES DEL ESTADO 5,85% VTO 31/01/22 462.607,03 462.607,03 490.007,75 500.000,00 22/11/2011 31/01/2022 5,85% 6,900%

SANTANDER ES00000122T3 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,85% VTO 31/10/20 416.165,09 409.009,35 400.942,12 400.000,00 14/03/2012 31/10/2020 4,85% 4,523%

SANTANDER ES00000123U9 OBLIGACIONES DEL ESTADO 5,40% VTO 31/01/23 150.213,92 150.213,92 150.052,44 150.000,00 29/01/2013 31/01/2023 5,40% 5,378%

SANTANDER ES00000121G2 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,80% VTO 31/01/24 626.531,88 604.568,92 585.436,46 570.000,00 20/11/2013 31/01/2024 4,80% 4,058%

SANTANDER ES00000127A2 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO 30/07/30 506.268,49 503.250,00 502.708,45 500.000,00 20/11/2017 30/07/2030 1,95% 1,892%

SANTANDER ES0000012A89 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO 31/10/27 496.147,26 495.750,00 496.579,65 500.000,00 20/11/2017 31/10/2027 1,45% 1,542%

SANTANDER ES0000012A89 OBLIGACIONES DEL ESTADO VTO 31/10/27 499.050,00 497.600,00 498.046,24 500.000,00 12/01/2018 31/10/2027 1,45% 1,500%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000122E5 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,65% VTO 30/07/25 366.250,41 359.320,00 378.008,77 400.000,00 13/12/2012 30/07/2025 4,65% 5,810%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000123U9 OBLIGACIONES DEL ESTADO 5,40% VTO 31/01/23 429.015,89 424.400,00 408.865,58 400.000,00 17/04/2013 31/01/2023 5,40% 4,606%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000121G2 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,80% VTO 31/01/24 531.404,11 524.500,00 510.597,31 500.000,00 16/05/2013 31/01/2024 4,80% 4,217%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000123X3 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,40% VTO 31/10/23 595.768,77 592.080,00 596.488,04 600.000,00 11/07/2013 31/10/2023 4,40% 4,562%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000121G2 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,80% VTO 31/01/24 549.156,03 529.430,00 513.161,11 500.000,00 27/11/2013 31/01/2024 4,80% 4,077%

BANKIA BCA PRIVADA ES00000122E5 OBLIGACIONES DEL ESTADO 4,65% VTO 30/07/25 525.632,35 517.988,51 509.358,02 500.000,00 27/11/2013 30/07/2025 4,65% 4,247%

22.020.217,76 21.737.235,04 21.736.248,43 21.195.000,00




